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Cuoi tuan véa qua toi cap cap fii dd hoi thao trien lam “Nau t6 tai chinh Chau A” fidc to
choc tai TPHCM. Noi la fii tham ddi hoi thao fiau t6 tai chinh cho oai, ky thdc la toi cap sach fii hoc
fiau t6 chdng khoan, chd trinh fio bao nhieu ma dam bao la minh binh fiang tham gia hoi thao fie
co y kien phat bieu noi kia vdi moi ngédi. Sau mot tuan lam viec met moi, chg mong cuoi tuan
fiddc nghz ngbi, the ma phai “ngoi fiong” hai ngay 6 hoi thao, moi ngay lien tuic t6/9g sang fien
5g45 chieu, chz nght fien thoi cung fiu oai. Nhong vi sé nghiep fiau t6 chdng khoan, the la toi quyet
fionh tham do.

Trodc khi noi tiep, toi phai gidi thieu fioi net ve ban than cai fia. Toi lam ngheigiao va la giao
vien trong lonh vdic ky thuat. Cach fiay vai nam toi co tham dé hai khoa hoc ve phééng phap luan
sang tao do thay Phan Dung day. Khong can phai noi nhieu, chac cac ban cung nho toi fieu thay
kien thoc ma khoa hoc mang fien la tren ca tuyet voi. Sau khoa hoic toi thay minh nhé la mot
ngdoi khac, suy nght khac fii, cam thay td tin hdn trédc rat nhieu vi fia nam fi6dc mot cong cul to
duy hoéu hieu. Qua that nho vay, vi sau fio toi cormot théi gian 6 nam lam cong tac quan ly 6 mot
tré6ing fiaii hoic va nhéing kien théc thu nhan fiddic tol khoa hoic phdéng phap luan sang tao fia giup
toi rat nhieu trong cong viec fiieu hanh 6 ndi toi lam viec.

Ngoai nghei fii day, toi con co mot niem fiam me khac, fiolla fiau toé chéng khoan. Noi fien fiay
cac ban cung fioan ra ngay toi la dan tay ngang chd khong phai dan moi gioi, cung khong phai
thuoc tang 16p thdi thding hien nay, th6dng Ad6c goi bang mot cai ten an tdéng: “nha fau to tai
chinh”. Vang, toi la dan “ch6i” chéng khoan hay con goi la nha fiau té nhol le. Mahe goi la “chéi”
thi co nghota lakhoing chuyen nghiep; ma khong chuyen nghiep do khong co kien thoc thi hay bat
chddc: thay ngoédi ta mua thi cung nhao vao mua, thay ngddi ta ban cung ao ao ban. Ne mieu ta
fiac liem nay, cac c6 quan truyen thong va mot so quan choc tai chinh goi fio la “tinh bay fian”.
Nghe t6 ai de sd, con ngddi ma fiddc gan bang mot tinh té thuoc vei gia suc! Nhéng khong sao, toi
van vui ve khang fionh minh la dan chdi chéng khoan. Ne chuan b cho cuoc chdi nay, hai nam ve
trodc, toi fia theo hoc mot 16p ve fiau t6 chdng khoan, do fio toi cung biet vo ve cac khai niem c6
ban ve cac chg tieu tai chinh, cach théc fioc bao cao tai chinh, phan tich tinh hinh “séc khoe” cua
mot cong ty. Ngay khi khoa hoic ket thuc, toi bat fiau chéi va trung fiam khi tho trédng fi len vao
cuoi nam 2006 fien fiau 2007. Nhong to cuoi 2007 cho fien nay, tho trodng chéng khoan fia rot nho
mot vat the roi tdi do va fiong von “bei the” cua toi ngay nao fia teo top lai con non nda.

Bay gi6ithi ta quay lai hoi thao thoi, khong thi sel lan man fiay. Nay lasmot hoi thao pho bien
kien thoc tai chinh quy moinhat téitr66.c fien nay 6 Viet Nam nham muic fiich truyen ba kien théc
vel fiau to tai chinh cho tat ca nhéng ngddi quan tam. Cac dien gia fien td nhieu quoc gia va la
nhding ngooi fiay kinh nghiem trong nghei tai chinh, hien hoat fiong tai nhieu tho tré6ng tai chinh
khac nhau tren thei gi6i. Vi the, cac bao cao trong hoi thao phong phu, fia dang va chda fidng rat
nhieu thong tin. To suy nght ban fiau fien ddi cho biet, ket cuoc la toi fia hao htng tham gia nhieu
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nhat fien mdc co the cac buoi noi chuyen fi6dc to chdc day fiac suot hai ngay. Vi cac bao cao dien
ra fiong thdi 6 4 hoi tréding nen toi phai xach cap chay nho con thoi gida cac hoi tréoing.

Gida muon trung cac nha fiau t6 té nho le fien chuyen nghiep, hinh nho toi thuoic ve:nhom
“tay ngang” nhat hang. B6i vi moi khi dien gia hoi ng6di dé'khan co biet mot khai niem hay kien
thdc nao fio héi chuyen sau ve: tai chinh thi gan nhé ca hoi trééng gio tay bao biet, chz co mot vai
canh tay gi6 len bao khong biet gi ca, trong fio... co canh tay gid cao nhat la cua toi. The:ma trong
hai ngay hoi thao, toi lai co fiddc hai phan thé6ng nho nho fiddic cac dien gia tang, hinh nho lado
nhding suy nght “khoing giong ai” cua toi. Mo fiau mot bao cao, dien gia hoi: “Ai cam thay bat an
vOi tinh hinh tho tr6dng chding khoan fiang fii xuong nhd hien nay?”’, gan nho tat ca moi ngddi fieu
gi6 tay fiong y; dien gia lai hoi: “Ai cam thay de chou vdi tinh hinh hien nay?”, toi gié tay fiong y.
Tra 16i cau hoi tai sao toi lai khong thay bat an nhé moi ngddi, toi bao vi fiay la cd hoi fie co the:
mua fidoic nhieu coi phieu voi gia re. Ngay sau fio toi Aiddc dien gia tang mot mon qua la mot fida
DVD cung cap kien thoc ve fiau to cho dan *“i t6” nho toi. Khi tang qua, ong con nhan xet rang toi
chuyen mon kinh tei tai chinh, che m6i xoa mu chéng khoan vay ma té duy giong nhé nha fiau to
chuyen nghiep sao?

Ngam nghd lai thi thay rang, té1khi hoic phééng phap luan sang tao, hinh nho toii bo anh h66ng
rat nhieu té/nhding gi fa hoic fiddic. Ket qua la khi suy nghé ve bat c6 thoi gi, toi cung tho fiat tho ay
vao trong mot thang bac he thong, t6 duy ve van fie ay nhé la mot mang mau trong bdc tranh tong
the Aiay mau sac cua he thong (man hinh he thong) va fioi chieu v0i 40 thu thuat sang tao fie/tim
ra mot 10i giai thich hdp. “Bien hai thanh 16i” la thu thuat fiddc toi ap dung nhieu nhat.

Trd lai van fie thd tré6ng chéng khoan tuot doc nhé hien nay, toi khong fidn gian chz nhin thay
moi 18i t6 viec mua coi phieu gia re cho ca nhan toi ma con nhdng moi 16i khac to 16n hén cho nen
Kinh te fiat nd6c. Tol luc tho trédng chdng khoan Viet Nam con nong héng héc nho loi16a Trung
Nong thi vao quy 1 nam 2007 fia co nhéing canh bao ve bong bong chéng khoan sap no. Thé hinh
dung, neu bong bong chéng khoan noi thi chuyen gi se/xay ra? Hay noi khac hon, “hieu 6ng lan toa
he thong” khi bong bong chéng khoan noila gi? Luc fio, tho tré6ng von cao cap fiéoc xay dong nen
boi bao cong séc va co gang trong 7, 8 nam qua se sup fioi trong thoang choc, va neu fia sup fioi thi
phai mat hang bao nhieu nam néa mdi gay doing lai idéic, ma las gay doing lai to fiau, to fiong tro
tan. Bao chi nddc ngoai se nham vao so sup fiolay ma fida tin, binh luan, Viet Nam se. mat fiiem
voi cac nha fiau t6 n6bc ngoai va se rat kho thu hut them von fiau t6. Tho tr6dng chong khoan sup
thi ndi lanh hau qua fiau tien va nang ne nhat chinh la he thong ngan hang, keo theo he luy la ca
nen kinh te b chao fiao, thanh qua tang tré6ng lien tuc cua Viet Nam trong bao nhieu nam se nh6
fio song fioibien trong phut choc. Ng6di dan lao fiong se ngheo fii, xa hoi bat on, dan fien viec nha
flau t6 nd6c ngoai lo ngai va hoi se phan 6ng bang cach thu hepp san xuat, tham chi rut fii neu tinh
hinh kinh te: xa hoi qua toi te.. Va the la tat ca b cuon vao cai vong xoay sup fio: kho tim thay
fidding thoat. May qua, tho trddng chdong khoan fia khong no: ma chz xi hdi toté trong hén ndia nam
qua. Vi vay fioi vOi viec tho trédng tuot doc, toi van thay fio la flieu may man va toi xem hien
t6dng tuot doc la sdl fiieu chanh.

Trong giai fioan tho tréding fii len, moi nha fiau td long tran fiay héng khdi, cac cong ty niem
yet fia tha ho'lam mda lam gio. Hol fiuanhau phat hanh co phieu tang von. Ma thoi filem ay khong
tang von thi qua that la dai vi cac co fiong, ai ai cung san sang gop von fie tang so 166ng co phieu
nam gid ma khong he hach hoi lai ng6di fiai dien cho minh va ngdi lam cong cho minh toc la hoi
fiong quan tro va ban giam fioc cong ty: “Tang von vdi muc fiich gi?”, “Tien cua tui may ong fionh fii
fiaiu td vaio fiaiu?”’. Mot so coing ty colvon trong tay nhéng khoing col déi an kha thi fia fiem tien cua
cac co fiong fiau to tran lan, khong hieu qua, fia the thong tin cong bo lai nho giot khien cac nha
fiau t6 bdic boi ben ru nhau ban tong co phieu. Neu ke ra thi con nhieu nda cac hanh vi 6ng x6 bat
minh, cach thdc quan tro va fileu hanh khong ro rang khien cho uy tin mot so cong ty bo sut giam.
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Khi thi trédng fii xuong, moi tho trd nen kho khan hon trédc rat nhieu. Ne lay lai niem tin cua
cac nha fiau td, cac cong ty can phai thiet lap quan hei phan hoi (neu nho chda co) hay phai cung
co moi quan he phan hoi fia co voi cac nha fiau t6 nho le. Cac cong ty phai thay fioi, hol phai suy
nghd lai, hanh fiong lai trong viec cung cap thoing tin theo h6éng minh bach hén, ton trong cac col
fiong nho hon vi chinh cac nha fiau t6 nhol le ché khong phai cac co fiong 16n nhé nha n6dc mai
tao nen sd'soi fiong va tinh thanh khoan cua tho tr6éng va co nho vay tho trodng chéng khoan mai
hap dan.

Ben canh fio, Uy ban chéng khoan nha nédc (he fiieu khien— cong cu) se dan giam bét viec
theo doi, fioc thuc, “nhac nh6”, toc la thanh tra, kiem tra giam sat cac cong ty niem yet (he bo fiieu
khien — san pham) trong viec cong bo thong tin, ke hoach phat hanh tang von.. Nhd moi quan he
phan hoi ngay cang hoan hao, san pham (la cac cong ty niem yet) se dan thoc hien chdc nang cua
cong cu (la Uy ban chéng khoan nha n66c) vaithe la he'thong “tho trodng chdéng khoan Viet Nam”
se dan tro thanh “he! ly t66ng”. Ve phan cac nha fiau td nho le cung nhé dop nay mai nhan théc
fi6dc sau sac s6' anh hddng nghiem trong cua “tinh bay fian” fien tui tien cua minh, se chou kho
hoc hoi them fie bo sung kien thoc, nhoifio se trédng thanh hon, chéifidi tho troding khoi sac fie to
tin hon trong nhding quyet fionh fiau té. Nho vay tho trodng tuot doc la fiieu may man, mot dop fie
nhdng chu the tham gia tho trdéng chéng khoan (cac yeu to co trong he thong) nhin lai, soat xet lai
nham fiieu chznh cho tot hdn, phu hdp hon fie nam bat nhéing ¢ hoii to 16n con fiang & phia trédc.

Trong khi moi ng6di khong tin la tho trdéng co the phuc hoi trong mot thdi gian trung han con
toi thi tin! BAi vi xet vel cuoc fidi cua he thong, tho trédng chdng khoan Viet Nam van con trong
giai fioan tho au. So voi tho trédng chong khoan My hay Chau Au fia co tuoi fidi ca tram nam con
tho troding Viet Nam mai len 8, thi qua that nho la mot fida be mdi chap chding biet fii. Ma con be
thi rat hay bo benh, de/ nhdc fiau, so: mui cam lanh khi thai tiet thay fioi, toc la tho tro6ng Viet Nam
del bo tac fiong khi yeu to ben ngoai toc la tho trédng the gidi thay fioi. Giai fioan thd au cua tho
tréoing co fiaic Aiem la bien fiong manh, len nhanh xuong nhanh, quy mo nho nhéng bu lai toc fio
tang trodng cao. Chinh sé bien iong nhanh varmanh mai la cé hoi fiau t6 tot nhat. Véi fia nay toi
fioan rang chz trong vong 5 nam nda thai, vai ba cong ty niem yet hien chz co gia tro von hoa tho
trodng trom trem 1 tz fio la ma van voing chai trong con bao chéng khoan hoanh hanh se bot pha
fie co gia tro von hoa tang lein 3 fien 5 lan khong may kho khan. Va luc fio cong hé6ng voi so
chuyen minh fieitiem can voi he ly t6éng, tho tr66ng chéng khoan Viet Nam se b6dc vao giai fioan
trobng thanh ma 6 giai fioan nay cua vong fidi hel thong, toc fiol phat trien la nhanh nhat.

Rot cuoc, s6' tuot doc cua ngay hom nay la fie sinh ra nhdng cd hoi to 16n cho ngay mai,
“trong am co d6o6ng”, “l66ing fioi — chat fioi”” la vay. Phan am cua s& vat trong qua trinh phat trien
va 16n dan len fia mang trong minh mam mong cua phan dédng. Nho vay neu ta khong vay tien
ngan hang fie. mua co phieu thi ha cé chi ta phai lo lang, matan mat ngu vi VN Index giam fiiem
kia ch6?
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